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МОНИТОРИНГОВОЕ ИССЛЕДОВАНИЕ НЕСОСТОЯТЕЛЬНЫХ ПРЕДПРИЯТИЙ  
ПРИ РАЗРАБОТКЕ ЕДИНОГО ИНФОРМАЦИОННОГО ПРОСТРАНСТВА  
 
Настоящая статья посвящена проблеме отсутствия эффективного механизма мониторинга деятельности пред-
приятий. Объектом исследования является финансовая отчетность предприятий Ханты-Мансийского округа – 
Югры. Предмет исследования – единая система информационно-аналитического пространства по аккумуляции 
и обобщению информации об экономической деятельности предприятия. Теоретической и методологической 
основой исследования являются современная теория института банкротства, современные концепции в анти-
кризисном управлении, системный подход, диалектический метод познания, методы дедукции и индукции, 
анализа и синтеза, сравнения. В ходе исследования автором лично были получены следующие результаты: 
обосновано, что несмотря на обилие существующей информации, в настоящее время в практике отечественных 
предприятий не существует единого информационно-аналитического пространства, а зачастую имеет место 
быть и недостаточность аналитической информации, чтобы объективно сформулировать выводы в рамках суж-
дений его состоятельности; предлагается при разработке единого информационного пространства в системе 
показателей представлять показатель уровня риска несостоятельности, его оценка должна находиться на за-
ключительном этапе мониторингового исследования; приведена матрица репрезентативности показателей, ис-
пользуемых в существующих моделях прогнозирования риска несостоятельности. Научная новизна исследова-
ния заключается в разработке и обосновании модели прогнозирования риска несостоятельности на основе наи-
более репрезентативных показателей. Практическая значимость результатов исследования состоит в том, что 
изложенные теоретические и методические положения доведены до уровня апробации данной модели в трех-
мерной пространственной системе, которая предприятию позволит разрабатывать более эффективную полити-
ку, направленную на преодоление риска несостоятельности. 
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Несмотря на обилие существующей информации [1], в настоящее время в практике отечествен-

ных предприятий не существует единого информационно-аналитического пространства, а зачастую 
имеет место быть и недостаточность аналитической информации, чтобы объективно сформулировать 
выводы в рамках суждений его состоятельности. В этой связи мониторинг несостоятельных предпри-
ятий необходим, он будет служить основой для диагностирования их деятельности и проведения ис-
следований основных тенденций устойчивого развития отечественных предприятий как на федераль-
ном, так и региональном уровнях.  

Важной задачей мониторингового исследования является определение и оценивание вероятно-
сти наступления несостоятельности предприятия. Мониторинг экономической деятельности несо-
стоятельных предприятий должен послужить толчком для привлечения инвестиций в процесс вос-
производства и стабилизации как предприятий в отдельности, так и в целом российской экономики.  

Мониторинг статистики сообщений о несостоятельности в ХМАО за 2014 г. представлен на 
рис. 1 [2]. 

По данным рисунка очевидно, что наибольшее число сообщений о несостоятельности за 2014 г. 
приходится на март и апрель, затем август и октябрь, что обусловлено известными событиями де-
вальвации рубля, наименьшее количество приходится на январь и февраль [3; 4]. 

Отметим, что для того, чтобы грамотно использовать рейтинги, необходимо осознавать, что 
агентства прежде всего оценивают вероятность неуплаты долга при выставлении оценок. При этом 
совершенно не отражают такие факторы, влияние которых являются важными для заемщика в пер-
спективе, например проблемы с текущей ликвидностью. Таким образом, нельзя полностью полагать-
ся на мнение рейтинговых агентств, да и к тому же их данные часто запаздывают [5].  

Качественное проведение мониторингового исследования деятельности предприятия позволяет 
изыскать пути повышения экономического положения. Л.Т. Гиляровская утверждает, что экономиче-
ское состояние организации необходимо оценивать достаточно полно и комплексно с учетом сущест-
вующей методологии анализа [6]. Это целесообразно в целях: 1) критического оценивания конечных 
финансовых результатов в статике и динамике; 2) определения «болевых» точек в экономической 
деятельности; 3) выработки путей наиболее рационального использования финансовых источников, 
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эффективного их размещения. Неэффективность в использовании средств влечет низкую платеже-
способность предприятия, возможные перебои снабженческого, производственного и реализационно-
го процесса, невыполнение плановой прибыли, снижение рентабельности и увеличение экономиче-
ских санкций и штрафов.  

 
 

Рис. 1. Динамика сообщений о несостоятельности (банкротстве) за 2014 г. 
 
Цель мониторингового исследования – получить ключевые параметры, которые позволяют 

оценить объективно и всесторонне состояние предприятия, и формирование на этой базе определен-
ных путей повышения эффективности организации финансовых средств [7]. В результате мониторин-
гового исследования можно располагать относительно небольшим количеством основных показате-
лей, которые обладают наибольшей информативностью и формируют общую картину о предприятии 
объективно и точно.  

Важной актуальной задачей в сфере диагностики несостоятельных предприятий является эф-
фективное проведение мониторингового исследования, методологическое обоснование каждой ста-
дии его проведения, а также проработка и представление единой обобщенной системы. Особенно это 
востребовано в российских условиях, когда осуществляется реструктуризация экономики, происхо-
дит ее технологическая перестройка, а в настоящее время институт мониторинга предприятий суще-
ствует лишь на этапе становления как целое направление в этой сфере. 
 
Материалы и методика исследований 
 

Из проблемы отсутствия эффективного механизма мониторинга вытекает целесообразность 
проработки единой системы информационно-аналитического пространства по аккумуляции и обоб-
щению информации об экономической деятельности предприятия. Аккумуляция качественных дан-
ных проведенного мониторингового анализа на самых разных уровнях позволит предприятию разра-
батывать более эффективную внешнюю и внутреннюю политику, направленную на преодоление рис-
ка несостоятельности. При четкой формулировке поставленной проблемы, выявленной в результате 
прогнозирования, можно решить множество экономических проблем и тем самым снизить долю 
предприятий, ежегодно получающих статус несостоятельных. 

Для этого была изучена финансовая отчетность предприятий-банкротов на период 2005–2015 гг. 
по Ханты-Мансийскому автономному округу. Проведенное исследование показало [8], что из группы 
показателей рентабельности наиболее репрезентативными являются рентабельность продаж и собст-
венного капитала. Из группы показателей финансового состояния – коэффициент автономии. Из груп-
пы оборачиваемости – оборачиваемость активов. Из группы показателей ликвидности – коэффициент 
текущей ликвидности. 

Для того чтобы убедиться в том, что все включенные показатели действительно необходимы в 
модели, был проведен корреляционный анализ их взаимозависимости [9]. Для этого рассчитаны ко-
эффициенты парной корреляции Пирсона с помощью программного комплекса SPSS по формуле: 



88 Е.В. Ширинкина  
2016. Т. 26, вып. 4  СЕРИЯ ЭКОНОМИКА И ПРАВО 
 

.
)()(

))((
22 YYХХ

YYХХr
ii

ii




  

Взаимосвязь показателей представлена в таблице. 
 

Результаты расчета взаимосвязи репрезентативных показателей 
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0,933 0,048 0,000 0,680 0,917 0,917 

Коэффициент  
оборачиваемости  
активов 

0,933  0,137 0,992 0,717 0,717 0,347 

Коэффициент  
рентабельности  
собственного капитала 

0,048 0,137  0,038 0,572 0,572 0,611 

Коэффициент доли  
оборотных активов 0,000 0,992 0,038  0,670 0,670 0,942 

Коэффициент текущей  
ликвидности 0,012 0,288 0,000 0,009  0,581 0,717 

Коэффициент  
рентабельности продаж 0,680 0,717 0,572 0,670 0, 581  0,865 

Коэффициент доли  
собственных  
оборотных средств 

0,917 0,347 0,611 0,942 0,865 0,865  

 
Из таблицы видно, что коэффициент рентабельности активов тесно коррелирует с коэффициен-

том оборачиваемости оборотных активов и рентабельностью продаж. В свою очередь коэффициент 
оборачиваемости оборотных активов имеет тесную взаимосвязь, кроме коэффициента рентабельно-
сти активов, с коэффициентом доли оборотных средств. Коэффициент доли оборотных средств кор-
релирует с коэффициентами рентабельности активов и доли оборотных средств. 

Для формирования модели прогнозирования риска несостоятельности предприятия необходимо 
построить уравнение множественной регрессии. Для этого составим систему уравнений: 
 

na0 + a1Σx1 + a2 Σx2 + a3Σx3 + a4Σx4 + a5Σx5 + a6Σx6 = Σy; 
a0Σx1 + a1Σx2 + a2 Σx1x2 + a3Σx1x3 + a4 Σx1x4 + a5Σx1x5 + a6Σx1x6 = Σ x1y; 
a0Σx2 + a1Σx1x2 + a2 Σx2

2 + a3Σx2x3 + a4 Σx2x4 + a5Σx2x5 + a6Σx2x6 = Σ x2y; 
a0Σx3 + a1Σx1x3 + a2 Σx2x3 + a3Σx3

2 + a4 Σx4x3 + a5Σx3x5 + a6Σx3x6 = Σ x3y; 
a0Σx4 + a1Σx1x4 + a2 Σx2x4 + a3Σx3x4 + a4 Σx4

2 + a5Σx4x5 + a6Σx4x6 = Σ x4y; 
a0Σx5 + a1Σ x1x5 + a2 Σx2x5 + a3Σx3x5 + a4 Σx4x5 + a5Σx5

2 + a6Σx5x6 = Σ x5y; 
a0Σx6 + a1Σ x1x6 + a2 Σx2x6 + a3Σx3x6 + a4 Σx4x6 + a5Σx5x6 + a6Σx6

6 = Σ x6y, 
 

где х1 – коэффициент рентабельности активов, х2 – коэффициент оборачиваемости активов, х3 – коэф-
фициент рентабельности собственного капитала, х4 – коэффициент доли оборотных активов, х5 – ко-
эффициент текущей ликвидности, х6 – коэффициент рентабельности продаж. 



 

 Мониторинговое исследование несостоятельных предприятий… 89 
СЕРИЯ ЭКОНОМИКА И ПРАВО  2016. Т. 26, вып. 4 
 

 

 

 
 

Рис. 2. Фрагмент оценки риска несостоятельности благополучных предприятий ХМАО  
по предлагаемой модели в трехмерной пространственной системе 

 
Для решения системы уравнений используем статистические данные исследуемых предпри-

ятий. Решение системы уравнений осуществляется с помощью программного комплекса SPSS. В ре-
зультате модель прогнозирования риска несостоятельности предприятия имеет вид: 
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РН = –1,189 + 4,45х1 + 0,28х2 – 2,51х3 + 0,0329х4 + 0,19х5 + 6,67х6, 
где РН – риск несостоятельности предприятия. 

Риск несостоятельности предприятия при этом может принимать от отрицательного до поло-
жительного значения [10]. Если РН получает отрицательное значение – у предприятия есть риск не-
состоятельности предприятия, если положительное – риска нет. При этом само значение в отрица-
тельном поле будет означать глубину кризиса на предприятии. 
 
Результаты и их обсуждение 
 

Для апробации предлагаемой методики автором были рассмотрены данные благополучных 
предприятий в Ханты-Мансийском округе-Югры. Результаты применения данной модели представ-
лены на рис. 2. 

Именно так, в виде объемной пирамиды, будет выглядеть поле риска несостоятельности. Риск 
несостоятельности предприятия при этом может принимать значения от отрицательного до положи-
тельного. Если РН получает отрицательное значение – у предприятия есть риск несостоятельности 
предприятия, если положительное – риска нет. При этом само значение в отрицательном поле будет 
означать глубину кризиса на предприятии. 

Аккумуляция качественных данных проведенного мониторингового анализа на самых разных 
уровнях позволит предприятию разрабатывать более эффективную внешнюю и внутреннюю полити-
ку, направленную на преодоление риска несостоятельности. При четкой формулировке поставленной 
проблемы, выявленной в результате прогнозирования, можно решить множество экономических про-
блем и тем самым снизить долю предприятий, ежегодно получающих статус несостоятельных. 
 
Выводы 
 

В результате проведенного исследования сделаны следующие выводы и получены результаты: 
1. Обосновано, что, несмотря на обилие существующей информации, в настоящее время в 

практике отечественных предприятий не существует единого информационно-аналитического про-
странства, а зачастую имеет место быть и недостаточность аналитической информации, чтобы объек-
тивно сформулировать выводы в рамках суждений его состоятельности. 

2. В данном исследовании предлагается при разработке единого информационного пространст-
ва в системе критериев представлять показатель уровня риска несостоятельности. Оценка риска несо-
стоятельности и должна находиться на заключительном этапе мониторингового исследования.  

3. Приведена матрица репрезентативности показателей, используемых в существующих моде-
лях прогнозирования риска несостоятельности.  

4. Сформирована модель прогнозирования риска несостоятельности на основе наиболее репре-
зентативных показателей.  
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E.V. Shirinkina 
MONITORING OF INSOLVENT ENTERPRISES WHILE DEVELOPING A UNIFIED INFORMATION 
SPACE  
 
This article is devoted to the problem of lack of an effective mechanism to monitor the activities of enterprises. The 
object of research is the financial reporting of the enterprises of the Khanty-Mansiysk Yugra. The subject of research is 
a unified system of information and analytical space for the accumulation and compilation of information on the eco-
nomic activity of an enterprise. Theoretical and methodological basis of the study is the modern theory of the institution 
of bankruptcy, the modern concept of crisis management, system approach, the dialectical method of knowledge, meth-
ods of induction and deduction, analysis and synthesis, comparison. During the study, the following results were ob-
tained by the author: it is proved that in spite of the abundance of existing information, in the practice of domestic en-
terprises there is no unified information and analytical space; there is a lack of analytical information to objectively 
formulate conclusions in the framework of its judgments solvency; its assessment should be the final stage of the moni-
toring study; a matrix of the indicators’ representativeness used in existing models of predicting the risk of insolvency is 
given. The scientific novelty of the research is to develop and substantiate the risk of insolvency prediction model based 
on the most representative indicators. The practical significance of the research results is that the obtained theoretical 
and methodical positions are brought to the level of testing this model in three-dimensional spatial system that will al-
low the company to develop more effective policies to overcome the risk of insolvency. 
 
Keywords: risk, insolvency, monitoring, forecasting, bankruptcy, information system. 
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