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В статье рассматривается история девяти дефолтов – как технических, так и суверенных – произошедших в 
Аргентине в период с 1827 по 2023 годы. Исследуются причины возникновения кризисных ситуаций, при кото-
рых страна объявляет о невозможности выплатить долги по финансовым обязательствам, и связанные с этим 
событием последствия: экономические, политические и социальные потрясения в обществе. В данной работе 
также разъясняется экономическая ситуация в Аргентине в 2023 году, при котором национальную экономику 
буквально лихорадит, инфляция за год достигает 142 %, курс национальной валюты обваливается, доллар стоит 
339 песо, ключевая ставка Центрального банка Аргентины поднялась до 133 %, предприятия задолжали своим 
сотрудникам, а за чертой бедности находятся 140 из 146 миллионов человек. Череда меняющихся президентов, 
чей приход к власти не улучшает экономической ситуации, но лишь на короткое время уводит в сторону от 
проблем. В работе также исследуются мотивы, побуждающие кредиторов оказывать финансовые вливания в 
страну, которая в скором времени может войти в состояние нового, десятого по счету дефолта. 
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Введение 
 

Аргентинская экономика на продолжении полутора веков продолжает удивлять своей неста-
бильностью и резкими скачками от процветания до упадка. Экономисты Герардо делла Паолера и 
Алан Тейлор назвали экономические процессы, происходящие в этой стране, «аргентинским пара-
доксом» [1] за резкие переходы от видимого благополучия к безудержной инфляции, затем выравни-
ванием ситуации и очередным дефолтом. Ни одна из благополучных и относительно благополучных 
стран в мире (к которым так или иначе можно отнести и Аргентину) не знала в своей истории такого 
количества объявленных дефолтов. Экономические кризисы и связанные с ними невыплаты долго-
вых обязательств перед государствами-кредиторами превратили эту латиноамериканскую страну в 
непривлекательную для бизнеса. Но Аргентина продолжает оставаться в числе «Большой двадцатки», 
хоть и в статусе развивающейся страны, экономика которой базируется на сфере услуг, промышлен-
ности, горнодобывающей отрасли и агропромышленном комплексе. Около 20 процентов валюты 
идет от торговли бензином и горюче-смазочными материалами. По данным агентства Datamarco.com, 
годовое изменение индекса потребительских цен в августе 2023 года составило 133, а в ноябре уже 
153 %, инфляция выросла со 124 до 142 %, а внешний долг равен 80,93 % ВВП страны [2]. 

Для Аргентины дефолт или близость к нему стали привычным явлением. Зачастую его возмож-
ность стала использоваться как средство давления с целью реструктуризации внешнего долга или 
даже его частичного погашения. Разница заключается лишь в размахе кризиса. Так, технический де-
фолт – это лишь вершина айсберга. Он символизирует невозможность оплаты эмитенту (заемщику) 
всей суммы займа и/или накопившихся процентов. Технический дефолт всегда связан с внешними 
займами и в большинстве случаев подлежит урегулированию по соглашению сторон. Технические 
дефолты были в большинстве стран мира, в том числе и в США, Мексике, Аргентине. Технический 
дефолт возникает вопреки воле заёмщика из-за отсутствия возможностей для оплаты, в дальнейшем 
прецедент подлежит урегулированию в соответствии с соглашением сторон, однако, исключает ре-
структуризацию, уменьшение выплат лишь ведет к отсрочке платежа [3]. 

Более тяжелым последствием экономического кризиса является суверенный дефолт, при кото-
ром государство не способно обслуживать как внешние, так и внутренние долговые обязательства. 
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По факту, государство оказывается в ситуации банкротства. О техническом дефолте заявляла Россия 
в 1998 году, но лишь по внутренним долговым обязательствам.  

Суверенный дефолт, в отличие от технического, ведет к изменениям экономической структуре 
государства, к реформированию экономики (положительный эффект дефолта) или к социальным и 
политическим катаклизмам, вплоть до свержения власти и перехода к диктатуре, при которой поря-
док в стране удерживается лишь силовыми методами.  

На сегодняшний момент времени страны связаны между собой торгово-экономическими отно-
шениями, поэтому состояние дефолта в принципе и выгодно, и не выгодно участникам процесса. С 
одной стороны, ослабление страны-конкурента позволяет занять лидирующие позиции в мировой 
экономике, но приводит к предсказуемым последствиям: разрушению рынков торговли и сбыта, ми-
грационному оттоку из кризисной зоны в более благополучную, создавая там проблемы социального 
порядка. Поэтому существует система балансировки. Странам, вошедшим в стадию суверенного де-
фолта, идут на уступки, которые выражаются в реструктуризации (пересмотре действующих условий 
выплаты), уменьшения, пролонгирования до времени выхода из кризиса или полного списания дол-
гов. Так, на пленарном заседании экономического форума «Россия-Африка», прошедшем в 2020 году, 
была озвучена цифра долга, которая была списана с африканского континента с 2019 года, составила 
более 20 млрд. долларов [4], а общая сумма долга, списанная другим странам, составила за постсо-
ветский период порядка 140 млрд. долларов. Самый большой долг по займам был списан Кубе, 90 % 
из 40 млрд. долларов [5]..  

Венесуэла, Мексика, Боливия, Никарагуа и другие страны южного полушария находятся в со-
стоянии затянувшейся экономической ремиссии, но продолжают получать новые кредиты от других 
государств. Иногда доходит до абсурда, когда одна бедная страна занимает деньги другой, как это 
получилось в ситуации Кубы с Венесуэлой в 2017 году. То есть, странами, с одними из наихудших 
экономических  показателей в мире. По данным  агентства Panamapost, Венесуэла не смогла вовремя 
рассчитаться с предоставленным ей Кубой кредитом, и «в счет уплаты долга правительство острова 
свободы полностью завладело нефтеперерабатывающим заводом в Сьенфуэгосе и исключило венесу-
эльских акционеров из своего пакета акций после невыполнения требований» [6]. Практически был 
произведен рейдерский захват предприятия, и Венесуэле пришлось принять этот факт. И до сих пор 
завод, находящийся на территории Венесуэлы, является собственностью Кубы. Но такие методы воз-
действия на должников – это исключение из правил. Обычно участники заемно-кредитных организа-
ций предпочитают договариваться на цивилизованных условиях. Все страны в мире так или иначе 
числятся в должниках, самым крупным из которых является США (более 32 млр.долл), даже внешне 
благополучная Швейцария имеет более 2 миллионов долларов госдолга[7]. 
 
История дефолтов по списку 

 

Если разместить все дефолты Аргентины во временной шкале, то список будет выглядеть сле-
дующим образом: 1827, 1890, 1915, 1930, 1982, 1988, 2001, 2014 и 2020 годы.  

История дефолтов имеет в Аргентине глубокие корни. Первый из них был объявлен еще в 1827 
году, во время войны с Бразилией, и совпал с европейским финансовым кризисом, в дальнейшем рас-
пространившимся на Южном континенте. Испытывая затруднения в реализации сельскохозяйствен-
ной продукции и потратив часть заемных средств на перевооружение армии, Аргентина объявила о 
невозможности рассчитаться с британским банком «Братьев Баррингов», осуществлявшим основные 
займы стране. Понятие «технического дефолта» в то время не существовало, но по факту это был 
первый пример того, как страна может объявить о невозможности выполнения долговых обяза-
тельств. Но до всеобщего дефолта не дошло, экономическая ситуация выровнялась, хотя возобновле-
ние платежей началось лишь  спустя тридцать лет[8].   

Второй дефолт был в 1890 году. Желая превратить Буэнос-Айрес в «Южноамериканский Па-
риж» и проложить лучшие на континенте железные дороги, Аргентина опять заняла денег в британ-
ском банке «Братьев Барингов». Однако в процессе строительства сработала коррупционная модель, 
финансовые операции привели к краху и отставке президента. Однако его преемник не только сумел 
создать новый национальный банк, но и выйти в 1894 году из состояния дефолта. И в начале ХХ века 
экономика страны переходит в разряд процветающих – за счет развитой транспортной системы и свя-
занной с ней торговлей. В 1913 году в Буэнос-Айресе даже была запущена первая линия метро. Гро-
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мадные по меркам территории сельскохозяйственных угодий благоприятным образом способствова-
ли развитию сельского хозяйства 

Следующие два дефолта (1915 и 1930) случились после Первой мировой войны и в эпоху «Ве-
ликой депрессии», на фоне общемирового экономического упадка. В обоих случаях Аргентина ока-
зывается в состоянии технического дефолта и замораживает выплату долгов по внешним облигациям 
некоторых банков. Но уже к середине 30-х годов страна возвращается к устойчивому росту и при-
вычному процветанию, закрывает долговые обязательства перед внешними фондами. В эпоху «Вели-
кой депрессии» не только Аргентина, но и многие крупные страны, такие как США, Германия, Вели-
кобритания и Франция оказались в трудном экономическом положении. Так, в 1931 году президент 
Германии Гинденбург обратился с посланием к президенту США Гуверу с просьбой об отсрочке пла-
тежей по плану Юнга, который предусматривал кредиты Германии для восстановления экономики в 
условиях продолжающихся репарационных выплат[9]. Правительство США согласилось предоста-
вить отсрочку, но финансовый кризис в Германии «потянул» за собой банковские системы Австрии, 
Великобритании и Франции. «Банкротство Германии нанесло сокрушительный удар международно-
му денежному рынку, что особенно чувствительно сказалось в Англии, финансовые средства которой 
оказались в Германии «замороженными». Платежный баланс всё ухудшался, пока не стал отрица-
тельным» [10]. Экономический кризис перешел в политический и привел к свержению Веймарской 
республики и установлению диктатур в Германии, Италии, Испании и Португалии.  

Таким образом, дефолты 30-х годов оказались не такими болезненными для Аргентины – на 
фоне американского экономического коллапса и смены политического курса в ряде стран Европы. 
Они были восприняты обществом как последствия общемирового экономического кризиса.   

Период внутренней беспечности вскоре сменился периодом экономической турбулентности, и 
когда-то одна из процветающих экономик мира начала рецессировать. Основными причинами явля-
ются политическая нестабильность и социальное напряжение, тесно связанные с борьбой за власть. С 
30-х годов раскачивание политических качелей в Аргентине поднимало на вершину власти то Перо-
на, главной задачей которого были индустриализация и мощная социальная поддержка рабочих, то 
военную хунту 50-х годов, то бесконечно меняющихся во время путчей президентов в 60–70-х годах, 
то третью жену Перона – Исабель. Ее свергли в результате «Guerra sucia» – «грязной войны», развя-
занной военными против любой оппозиции в Аргентине и являвшейся частью чилийской спецопера-
ции «Кондор». В результате, по разным оценкам, погибло около трех тысяч аргентинцев. В начале 
80-х годов ситуация во власти не поменялась, страной правил очередной генерал, Леопольдо Галь-
тьери. С целью преодоления экономических проблем, он пошел на абсурдный шаг – решил захватить 
Фолклендские (Малвинские) острова, де-юре принадлежащие Великобритании. Кратковременная 
война была проиграна, на какое-то время она отвлекла внимание аргентинцев от нарастающего кри-
зиса, но не уменьшила его. Попытки реорганизации экономики и свободной конкуренции привели к 
росту кредитных заимствований, государственный долг вырос до рекордных 45 млрд. долларов (40 из 
них – внешнего долга).  

Чтобы успокоить народ, правительство Аргентины увеличивает пенсии и социальные выплаты, 
что создает еще большую нагрузку на экономическую сферу. Справиться с поставленной задачей не 
удалось, взятые кредиты требуют выплат. И в августе 1982 года Аргентина объявляет о дефолте, пя-
том по счету с 1827 года. Вновь процитируем ТАСС.инфо о самых крупных дефолтах: «17 ноября 
1982 года Центральный банк Аргентины (Banco Central de la Repblica Argentina) принял решение о 
преобразовании внешнего долга частного сектора в государственный долг» [8]. 

К 1988 году ситуация не стабилизируется и объявляется очередной, шестой по счету, техниче-
ский дефолт. Аргентина не может рассчитаться со старыми долгами, но продолжает копить новые. 
Чтобы избежать полного коллапса, в 1989 году вступает в действие «план Брейди» – известный как 
программа помощи находящимся в экономическом кризисе, способном потянуть за собой послед-
ствия на глобальном уровне. С помощью поддержки Международного валютного фонда Аргентина 
получает некоторое послабление и благодаря участию в программе к 1992 г. выходит из состояния 
технического дефолта. [8]. 

Но добиться окончательного оздоровления экономики Аргентине не удается. Седьмой дефолт 
считается самым страшным не только по экономическим, но и по социально-политическим послед-
ствиям. Он настиг страну в 2001 году, когда уже казалось, что Аргентина справилась с последствиями 
предыдущего. Связаны они были с эпохой азиатского экономического кризиса, который ударил не 
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только по восточному региону, но задел рынки России, Европы и Южной Америки. Правительство 
пошло на решительные с их точки зрения меры и приравняло курс песо к доллару. Но цены на вывози-
мую сельхозпродукцию были низкими. Удержать стабильность на валютном рынке не удалось. Вдоба-
вок соседняя Бразилия подставила Аргентине подножку, девальвировав реал. Инвесторы развернулись 
в сторону бразильских рынков, а деньги, поступаемые для обеспечения экономической безопасности из 
МВФ, тратились крайне неэффективно и не помогали сбалансировать бюджет. В итоге, и МВФ пошел 
на крайние меры, отказав в 2001 году в очередном кредите» [11].  Аргентина заявила, что не сможет 
обслужить государственный долг в размере 100 миллиардов долларов. Впервые в своей истории страна 
входит в состояние суверенного дефолта. Желая урегулировать экономику, правительство идет на 
жесткие меры: повысило налоги и сократило зарплату. Последствиями этих мер явились гиперинфля-
ция, безработица и скатывание за черту бедности более 50 % населения. Всё это повлекло за собой мас-
совые беспорядки, бегство населения из страны и смену пяти президентов за год. И Аргентина, счи-
тавшаяся любимицей МВФ, не получила от него денег и вынуждена была выходить из экономического 
тупика собственными силами, без привычного перекрытия долга очередным долгом, а принудительной 
конвертацией всех не успевших утечь за границу банковских вкладов в песо, которые немедленно де-
вальвировали с 2 песо до 3,7. (Примечание. На сегодняшний день курс песо – 359 к одному доллару, так 
что девальвация национальной валюты с 2001 года продолжает нарастать). 

2014 год оказался тяжелым не только в истории Аргентины. Под названием «черный вторник» 
он вошел в историю обвалом российской национальной валюты. А в Аргентинской республике – но-
вый дефолт, технический, из-за просрочки платежей перед кредиторами. Восьмой по счету дефолт 
был не настолько значимым, как предыдущий, и включал в себя сумму долга на 1.3 млрд долларов, 
которые на фоне предыдущих долгов не вызвали в обществе ответной реакции. Аргентина вошла в 
число стран с «выборочным дефолтом» – то есть не выполняющей обязательства по долгам. Послед-
нее создает неблагоприятный фон для зарубежных инвестиций в экономику.  

Девятый дефолт. Последний на сегодняшний момент времени, технический дефолт произошел 
в 2020 году, когда страна не смогла обеспечить оплату долларовых облигаций на сумму 503 млн. 
долларов. МБФ признал долговую нагрузку неприемлемой и не потребовал немедленной выплаты по 
обязательствам, но и не уменьшил размер долга, а лишь предоставил очередную отсрочку платежей, 
до 2026 года. По данным российского агентства РБК со ссылкой на Financial Times: «Никто не соби-
рается предъявлять бонды к досрочному погашению. В этом был бы смысл, если бы у Аргентины 
были какие-то активы для изъятия. Таких активов попросту нет» [12]. Аргентина выплачивает долг, 
используя, в том числе, находящиеся в резерве юани.  

 
Экономическая ситуация сейчас 
 

Чтобы понять всю картину целиком, нам необходимо обратиться к данным таблиц Института 
национальной экономики Аргентины. 

 
 

Рис. 1. Отрицательный прирост ВВП Аргентины 
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Экономическая ситуация в Аргентине сегодня выглядит не самым наилучшим образом и про-
должает ухудшаться. Вторая по величине (после Бразилии) экономика Южного полушария, в стране 
с населением 46 миллионов человек, сейчас переживает инфляционный пик, сопоставимый, вероят-
нее всего, только с современной Венесуэлой. Экономика страны характеризуется, в первую очередь, 
отрицательным приростом ВВП: -4,9 % за 2022 год [13] (рис. 1). 

Годовая инфляция составляет 142 %, продовольственная инфляция – 153 % (данные на ноябрь 
2023). В октябре инфляция повысилась еще на 12,4 процента (рис. 2, 3). Ключевая ставка Централь-
ного банка Аргентины возросла в октябре 2023 со 118 % до 133 % [14]  

 

 
 

Рис. 2. Общий уровень инфляции 
 

 
 

Рис. 3. Рост индекса потребительских цен 
 
Минимальная заработная плата в стране составляет 337, а средняя – 785 долларов. В июле 

2023 года произошло повышение заработной платы на 10,5 %, в октябре еще на 8 %, но на фоне 
142 % инфляции это не спасает. 190 % девальвации национальной валюты по отношению к доллару 
(за один год!) не позволяет оптимистично рассматривать данную ситуацию. Особенно на фоне суще-
ствования 15 официальных курсов доллара в стране. За один доллар в ноябре 2023 года необходимо 
отдать 356 аргентинских песо [2; 13]. Высоки подоходный налог, 35 %, официальный уровень безра-
ботицы – 12,7 % (рис. 4), в состоянии упадка находятся промышленное производство и строительная 
отрасль (-9,4 % в среднегодовом выражении), а также сфера услуг (-5,8 % в среднегодовом выраже-
нии) [13]. 
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Рис. 4. Рост безработицы 

 
И одновременно с этим идет определенное выравнивание ситуации с внешним долгом. В 2020 

году он составлял 45,6 % ВВП, в 2022 году снизился до 31,3 %. [14]. Всё это вселяет в аргентинцев 
неуверенность в собственном будущем и повышает вероятность нового, практически юбилейного, 
десятого дефолта. 

 
Выводы 
 

Каковы же причины аргентинских дефолтов? Почему вторая по величине экономика Южного 
полушария приближается по степени экономического упадка к когда-то процветавшей, а ныне едва 
сводящей концы с концами Венесуэле? Если описывать причины дефолтов, регулярно накрывающих 
Аргентину, то можно выделить несколько из них. Первая из них характеризует все страны Латинской 
Америки: коррупция, существующая на всех уровнях и разъедающая страны изнутри. Далее – поли-
тическая нестабильность, раскачивание политического маятника между левыми и правыми попули-
стами. Частое нахождение во главе правительств представителей военных и силовых структур, кото-
рые не обладают достаточным знанием экономики, предпочитая опираться на силовые методы и за-
пугивание. Либо на создание большого количества социальных льгот для поддерживающего их элек-
тората, создавая тем самым непомерную нагрузку на бюджет. Отдельным блоком можно поставить 
общемировые кризисы, в которую Аргентина втягивается как в водоворот, и справиться с ними в си-
лу вышеперечисленных причин, стране оказывается всё труднее. Это привело к отчаянию и бедности, 
в которой сейчас находится 40 миллионов граждан страны. А вслед за этим последовал приход к вла-
сти в октябре 2023 года одиозной фигуры – Хавьера Милея. Человека, который стал президентом 
страны на фоне протестных настроений, и в предвыборной программе обещал убрать всю старую 
власть и прекратить инфляцию. Правда, для этого новый президент-либертанианец обещал укрепить 
доллар, чтобы совершить экономическое чудо, а заодно «отобрать у чиновников машину для печата-
нья денег». Так что вполне возможно, что скоро мы увидим не только новый дефолт, но и граждан-
скую войну[15]. 

И последний вопрос, на который нужно найти объяснения. Почему продолжают давать в долг 
стране, которая танцует танго над бездной? Во-первых, Аргентина – это страна, богатая ресурсами, 
ориентированная на экспорт продукции. Во-вторых, заинтересованность банков и организаций-
кредиторов. Наличие государственных мер, направленных на улучшение инвестиционного климата и 
создания устойчивой платформы для притока в страну иностранных инвестиций. Большая часть эко-
номики базируется на добыче полезных ископаемых и сельскохозяйственной продукции.  

Аргентина является полноценным участником торгово-экономических отношений. С «гибе-
лью» одного из участников начнутся необратимые для экономики и политики процессы, начиная от 
разрушения логистических цепочек, до вероятности передела территорий ослабевшего государства. 
И в любом случае, Аргентина хоть медленно и неохотно, но свои долги выплачивает. 
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NINE DEFAULTS OF ARGENTINA: NATIONAL TRAGEDY OR POLITICAL GAME? 
 
DOI: 10.35634/2587-9030-2023-7-4-530-538 
 
The article examines the history of nine defaults – both technical and sovereign – that occurred in Argentina between 
1827 and 2023. The reasons for the emergence of crisis situations in which a country declares the impossibility of pay-
ing off debts on financial obligations, and the consequences associated with this event: economic, political and social 
upheavals in society, are examined. This work also explains the economic situation in Argentina in 2023, in which the 
national economy is literally in a fever, inflation for the year reaches 142 %, the national currency is collapsing, the 
dollar costs 339 pesos, the key rate of the Central Bank of Argentina has risen to 133 %, enterprises are in debt to their 
employees, and 140 out of 146 million people live below the poverty line. A series of changing presidents, whose com-
ing to power does not improve the economic situation, but only takes them away from the problems for a short time. 
The work also examines the motives that encourage creditors to provide financial injections to the country that may 
soon enter a state of a new, tenth default. 
 
Keywords: Latin America, Argentina, economic crisis, sovereign default, technical default, politics. 
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